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庄家策略各期绩效与行情涨跌比较

八月契约
(7/20-8/16)

行情涨跌
+4.74%

操作绩效

+9.6%

九月契约
(8/17-9/20)

行情涨跌
+2.14%

操作绩效

+1.9%

十月契约
(9/21-10/18)

行情涨跌
+1.86%

操作绩效

+9.3%

十ㄧ月契约
(10/19-11/15)

行情涨跌
+3.45%

操作绩效

+7.3%

十二月契约
(11/16-12/20)

行情涨跌
+5.39%

操作绩效

+10.7%

ㄧ月契约
(12/21-1/17)

行情涨跌
+2.79%

操作绩效

+5.4%



事有必至、理有固然，

惟天下之静者，乃能见微而知着。

而贤者有不知，其故何也？

好恶乱其中，而利害夺其外也。

苏洵‧辨奸论



期权是一种工具

站在看对的基础上，扩大获利幅度，

降低损失程度



期权基础四大策略

买方(BUY) 卖方(SELL)

看涨期权
CALL

看跌期权
PUT

买进看跌期权(buy put)
▼积极看跌(空单)

买进看涨期权(buy call)
▲积极看涨(多单)

卖出看涨期权(sell call)
▼看不涨(空单)

卖出看跌期权(sell put)
▲看不跌(多单)



期权商品特性

买方可以不用履约（最大损失权利金）

时间价值（盘整时卖方赚取时间价值，

买方损失时间价值）



故兵无常势、水无常形，

能因敌变化而取胜者，谓之神。

孙子兵法‧虚实篇



进出决策步骤

Step1 决定标的资产的多空方向、速度及可能的目标

Step2 决定相对应的期权策略、可能的损益状况及胜算

Step3 决定进场部位多寡、加减仓策略及资金控管

基本分析、技术分析、事件驱动、政策方向…

四大基本策略或组合策略、损益两平点、最大获利与损失

大资金：卖方为主、基本仓资金使用率不超过五成

小资金：掌握买方、未想赢先想输



金融市场操作者常用的技巧
宏观操作派 事件驱动派 技术分析派

主要
内容

又称「基本面派」，在操
作决策上取得理论依据，
有总体经济的相关数据支
持多空看法

透过密集观察重要政经事
件的变化(如重要选举、
货币政策等)来发掘获利
机会的可能性

经由交易资料研判市场多
空气势，透过起涨起跌的
进出决策获利，专注于买
卖点的拿捏

缺点

通常看法过于广泛以致不
够精准，人性容易受到考
验。加上总经资料多为历
史资讯，因此操作转折效
果差

主观判断为成败之依据，
容易大赚大赔，今天的股
神可能成为明天的衰神，
一般人不容易办到

过于着墨在短线技巧上，
以至于容易忽略大行情，
而技术面的盲点则为宏观
派所轻视

主要族群
或代表人

物
一堆经济学家 索罗斯 多数专业投资人



单日涨跌不重要、多空结构才重要



短周期决定买方、长周期决定卖方



以白糖期货为例（日线图）



以白糖期货为例（周线图）



以棉花期货为例（日线图）



以棉花期货为例（周线图）



期权操作策略─各策略到期损益图（一）

买进跨式组合

买进宽跨式组合

适用时机：预期大涨或大跌时

操作方式：同时买进行权价相同的看涨期
权及看跌期权

适用时机：预期大涨或大跌时

操作方式：同时买进行权价较高的看涨期
权及履约价较低的看跌期权



期权操作策略─各策略到期损益图（二）

卖出跨式组合

卖出宽跨式组合

适用时机：预期盘整时

操作方式：同时卖出行权价相同的看涨期
权及看跌期权

操作方式：同时卖出行权价较高的看涨期
权及履约价较低的看跌期权

适用时机：预期盘整时



牛市价差 熊市价差

看涨期权牛市价差
(付权利金)

看跌期权牛市价差
(收权利金)

看涨期权熊市价差
(收权利金)

看跌期权熊市价差
(付权利金)

牛市价差 V.S.熊市价差




